
  
  
  

 

  
  
  

  ٢٩٠ تعميم وسيط رقم
  

  ية ولمؤسسات الوساطة المالية لللمؤسسات الماللمصارف و
  
  
  

  
  المتعلـق  ٢٧/١/٢٠١٢ تـاريخ  ١٠٩١٠ نودعكم ربطاً نسخة عن القـرار الوسـيط رقـم         

  :بتعديل
المرفـق  ) مؤسسات الوسـاطة الماليـة  ( ٢٨/٦/١٩٩٦ تاريخ   ٦٢١٣القرار الأساسي رقم     -

   ،٢٧بالتعميم الاساسي للمصارف وللمؤسسات المالية ولمؤسسات الوساطة المالية رقم 
سـيس وممارسـة عمـل      شـروط تأ   (٢٢/١٠/١٩٩٨ تاريخ   ٧١٣٦م  القرار الأساسي رق   -

  ،٢ المرفق بالتعميم الاساسي للمؤسسات المالية رقم )المؤسسات المالية
  

  ٢٠١٢ كانون الثاني ٢٧ بيروت، في
  

  انحاكم مصرف لبن
  
  
  
  
  رياض توفيق سلامه



  
  
  

  
  

  ١٠٩١٠ قرار وسيط رقم
  

 المتعلق بمؤسسات الوساطة المالية ٢٨/٦/١٩٩٦ تاريخ ٦٢١٣القرار الأساسي رقم تعديل 
   ٢٢/١٠/١٩٩٨ تاريخ ٧١٣٦والقرار الأساسي رقم 

  المتعلق بشروط تاسيس وممارسة عمل المؤسسات المالية
  

  
  إن حاكم مصرف لبنان،

   منه،١٨٢ و١٨٠ و٧٠ النقد والتسليف لا سيما المواد بناء على قانون
علق بنتظيم مهنـة     المت ١٠/٦/٢٠٠٠ تاريخ   ٢٣٤ القانون رقم     من ٧ أحكام المادة    وبناء على 

  الوساطة المالية،
 وتعديلاته المتعلق بمؤسسات ٢٨/٦/١٩٩٦ تاريخ ٦٢١٣وبناء على القرار الأساسي رقم 

  الوساطة المالية،
 وتعديلاته المتعلق بشروط ٢٢/١٠/١٩٩٨ تاريخ ٧١٣٦ار الأساسي رقم وبناء على القر

  سيس وممارسة عمل المؤسسات المالية،تأ
  وبناء على قرار المجلـس المركـزي لمـصرف لبنـان المتخـذ فـي جلـسته المنعقـدة                   

  ،٢٥/١/٢٠١٢ بتاريخ
  :يقرر ما يأتي

  
   ٦٢١٣ساسـي رقـم     الأ القـرار     مـن  ٢المـادة   مـن   ) ١(يلغى نص البند     :الاولىالمادة  

  :ليبالنص التا ويستبدل ٢٨/٦/١٩٩٦تاريخ 
المفصلة ادناه وذلك    بالعمليات المالية    لمؤسسات الوساطة المالية القيام    يمكن -١«

   :وفقاً للفئات التي تنتمي اليها
  : التالية والأعمالبالعملياتوهي التي يمكنها القيام  :الفئة الاولى

   الادوات الماليـة   على مختلف ائن  تنفيذ الاوامر لصالح الزب    - أ
ــيما    ــداول ولا س ــة للت ــة المطروح ــيم المنقول   أو الق

   (Forwards)عمليـات لأجـل     و (Spot)عمليات فورية   
  عقـود خيـار  و (Futures Contracts) عقود مستقبليةو

 (Options Contracts) ــود ــضة  وعق  (Swaps)مقاي
  وعمليــات علــى ســائر الأدوات المــشتقة أو المركبــة 

  : كل ما يتعلقفي
  . كافة بالأسهم بأنواعها-
 بسندات الـدين وبالـسندات الحكوميـة وبالـسندات          -

  .المصدرة من سائر أشخاص القطاع العام
 . بالأوراق المالية أو التجارية-
 . بشهادات الإيداع-
 . بالعملات-
  . بالمعادن الثمينة-
  . بالسلع-
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) (Introducing Brokerageفة الوساطة المالية المعر   -ب
ن التعريف عن الزبـائ    على   هذه العمليات قتصر  تحيث  

 ستتولى القيـام  ي  الت المؤسساتأو لدى    ينلدى المراسل 
  .المالية المطلوبةالعمليات ب

ية مختلفة بما فيها    ترويج أدوات ومنتجات مال    تسويق أو   - ج
  .أعلاه) أ(في الفقرة تلك المذكورة 

  ستنـــــــــسابية غيـــــــــر الادارة الإ   - د
)Non-Discretionary Management (ــافظ ل مح

تلك بما فيها   والاموال النقدية   المالية  والادوات  الأوراق  
  .اعلاه) أ(في الفقرة المذكورة 

مالية عائدة لها بمـا فيهـا       وادوات   ادارة محافظ اوراق     -هـ
  يـشكل  لا   اعـلاه شـرط ان       )أ( في الفقـرة     ذكورةمال

  ، بـصورة مباشـرة     قابـل المالطـرف    اي من زبائنها  
  .أو غير مباشرة

هيئات إستثمار جماعي  حصص أو اسهمتسويق وترويج  - و 
   .شرط الحصول على موافقة مسبقة من مصرف لبنان

 المحـصورة بالاسـواق     ماليةالستشارات  الإدراسات و ال  - ز
     .المالية

المساعدة على إصدار الصكوك والحقوق المالية وعلـى          -ح
  .تسويقها

المالية والاموال النقدية   الاوراق والادوات   محافظ  ادارة    - ط
) Discretionary Management( بطريقة استنـسابية 

  .فقة العميل الخطية الصريحة على ذلكا اخذ موشرط
شـراء وبيـع   عبـر  ) Market Maker( السوق نعاص  - ي

   اعـلاه ) أ(بما فيها المذكورة فـي الفقـرة        أدوات مالية   
   . لشروط المحددة في الملحق المرفقوذلك مع مراعاة ا

 الاسعار الفضلى عبر ركيزة الكترونيـة     ب تأمين السيولة   - ك
عـن  لادوات المالية غير المدرجة في الاسواق المنظمة     ل

 شرائها وبيعها من العميل مباشرة ودون تثبيتهـا         طريق
وذلـك مـع    )Liquidity Provider( ينلدى المراسـل 

  .  الملحق المرفقلشروط المحددة في مراعاة ا
  

بالعمليات التي تقوم بها الفئـة الاولـى   وهي التي يمكنها القيام   :الفئة الثانية
  ) ١(من البند   ) ك(و) ي(تثناء العمليات المحددة في الفقرتين      باس

  .من هذه المادة
  

 بالعمليات التي تقوم بها الفئـة الاولـى   وهي التي يمكنها القيام  :الفئة الثالثة
) ي(و) ط(و) ح(و) ز(عمليات المحددة في الفقـرات      باستثناء ال 

  ».من هذه المادة) ١(من البند ) ك(و
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   ٦٢١٣الأساسي رقم القرار  من ٢المادة من المادة ) ٤(يعدل ترقيم البند  : ادة الثانيةـالم

الجديد  )٤(البند نص ويضاف ) ٥(بحيث يصبح البند  ٢٨/٦/١٩٩٦تاريخ 
  :التالي

فتح اي حساب ظر على المؤسسات التي تقوم بعمليات الوساطة المالية يح -٤«
للتعامل بالادوات المالية، المدرجة أو غير المدرجة في الاسواق المنظمة، 

  .أ.د/ ١٠٠٠٠ / ما يوازييقل عن ٢٥/١/٢٠١٢بعد تاريخ 
المـذكور   التاريخمن   مهلة ثلاثة اشهر اعتباراً      المؤسسات المعنية تمنح  
الحسابات التي تستعمل لتنفيذ عمليـات مـضاربة علـى          ال  لاقفاعلاه  

يقـل   أو لتسوية وضعها اذا كان اي من هذه الحسابات        العملات والسلع   
  ».أ.د/ ١٠٠٠٠/عن ما يوازي 

  
  

 ٢٨/٦/١٩٩٦ تـاريخ    ٦٢١٣الأساسـي رقـم     القرار    من ٥المادة  يلغى نص     :الثالثةدة الما
   :بالنص التاليويستبدل 

لمؤسسات الوساطة المالية اللبنانية والرأسمال  مال الادنىالرأس يحدد  :اولاً«
الواجب تخصيصه من قبل فروع مؤسسات الوساطة المالية الاجنبية 

  :على الشكل التاليالمرخص لها بالعمل في لبنان 
  . سبعة مليارات وخمسماية مليون ليرة لبنانية على الاقل:  الفئة الاولى-
  . ليرة لبنانية على الاقلخمسة مليارات:  الفئة الثانية-
  . ليرة لبنانية على الاقلمليارا:  الفئة الثالثة-
  

، وفقاً للفئة  ان تخصصعلى مؤسسات الوساطة المالية العاملة في لبنان    :ثانياً
  : من اصل اموالها الخاصة الاساسيةالتي تنتمي اليها،

ذه المادة من ه" أولاً"يعادل الحد الادنى المعين في المقطع مبلغاً   -  أ
 .للمركز الرئيسي

  . ليرة لبنانية لكل فرع مليون وخمسينثلاثمايةمبلغ   - ب
  

على كل مؤسسة وساطة مالية لبنانية ترغب بفتح فرع لها في الخـارج    :ثالثاً
 قدره ثلاثة امثال المخصصات المطلوبـة  ن تخصص لهذا الفرع مبلغاً   ا

 تفرضه الـسلطات    لذيلفتح فرع في لبنان وذلك بالاضافة الى المبلغ ا        
  .المعنية في الخارج

  

 نقداًأو اي زيادة لاحقة  رأس المال او كامل المخصصات يحرر كامل  :رابعاً
  ».ودفعة واحدة لدى مصرف لبنان
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 ٢٨/٦/١٩٩٦ تـاريخ  ٦٢١٣الأساسي رقـم     القرار    من ١٠المادة   يلغى نص    :الرابعةالمادة  

  :ويستبدل بالنص التالي
  الوساطة المالية العاملة التي تتعاطى اعمال مؤسسات الجميع يتوجب على  «

  :في لبنان 
تزويد زبائنها، شخصيا ودوريا، ، طة الماليةما خص عمليات الوسا في -١

والحصول على بكشوفات لحساباتهم لديها وبالبيانات العائدة لهذه الحسابات 
 . موافقتهم الخطية على أرصدة الحسابات

ما خص عمليات الوساطة     فيومن هذه المادة    ) ١(اً لما ورد في البند      خلاف -٢
 تقومتي   ال المؤسساتمن  فة، الطلب صراحة من مراسليها أو       المالية المعر 

ــات ب ــةالعملي ــة المطلوب ــرةً  المالي ــين مباش ــا المعني ــد زبائنه    تزوي
  .اعلاه ) ١( بالمستندات المنوه عنها في البند )وليس عن طريقها(

ر بيانات ووضعيات دورية عن اعمالهـا وحـساباتها تعكـس حقيقـة             نش -٣
  .اوضاعها

عبارة تحذير   تضمين العقود ومستندات العمليات كافة المجراة مع زبائنها-٤
من شأنها تفيد بان التوظيفات المالية، لاسيما تلك التي لها طابع المضاربة، 

م اطلعوا على  والحصول على تصريح منهم بأنهان تعرضهم لمخاطر عالية
  .هذا التحذير

حصر مهام تزويد كشوفات حسابات الزبائن بجهاز مستقل عن المكتـب            -٥
  .الأمامي والوسطاء المعرفين

متعلقة بـالأدوات  المع المراسلين، بما فيها تلك   كافة  تثبيت عمليات الزبائن     -٦
والمشتقات المالية المدرجة وغير المدرجة في الأسواق المالية المنظمـة،          

باستثناء عمليات   بشكل يتطابق مع نوع الأوامر الموضوعة من قبل الزبائن        
الاسـعار  تـأمين الـسيولة ب  عمليات و) Market Maker( السوق انعص

  ».)Liquidity Provider(الفضلى 
  

 ٢٨/٦/١٩٩٦ تـاريخ    ٦٢١٣الأساسي رقم    من القرار    ٢٥ يلغى نص المادة     :الخامسةالمادة  
  : بالنص التاليويستبدل 

يحظر على اي شخص القيام باعمال الوسـاطة الماليـة المعرفـة الا بعـد                «
  ».الاستحصال على ترخيص من مصرف لبنان

  
ــرار   :المادة السادسة ــن الق ــة م ــادة الرابع ــص الم ــى ن ــي  يلغ ــم الاساس    ٧١٣٦رق

  :بالنص التالي ويستبدل ٢٢/١٠/١٩٩٨تاريخ 
  ي يرخص بتاسيـسها بعـد   يحدد الرأسمال الادنى للمؤسسات المالية الت : اولاً «

 ليـرة   وخمسماية مليون ملياراتسبعةره بمبلغ قد  ٢٥/١/٢٠١٢تاريخ  
نقـداً  اي زيادة لاحقـة     و  هذا الرأسمال   كامل يحرر .لبنانية على الاقل  
  . مصرف لبنانودفعة واحدة لدى

  

   المنــشأة بعــد علــى المؤســسات الماليــة العاملــة فــي لبنــان  :اًثاني
صل اموالها الخاصة الاساسية   من ا  ان تخصص  ٢٥/١/٢٠١٢تاريخ  
  :مبلغ
  .للمركز الرئيسيسبعة مليارات وخمسماية مليون ليرة لبنانية  - أ 
  .مليون ليرة لبنانية لكل فرع  خمسماية -ب
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ــان   :اًثالث ــي لبن ــة ف ــة العامل ــسات المالي ــى المؤس ــل عل ــشأة قب    المن
وفقاً للفئة التي تنتمي و، عند الاقتضاء ان تخصص ٢٥/١/٢٠١٢ تاريخ
   : من اصل اموالها الخاصة الاساسيةاليها،
 المـادة مـن  " ثانيـاً "المقطع في  المعينيعادل الحد الادنى     مبلغاً -أ  

  .للمركز الرئيسيمن هذا القرار  السابعة
  .مليون ليرة لبنانية لكل فرع خمسماية مبلغ  -ب
  

   فـرع لهـا فـي الخـارج         على كل مؤسسة مالية لبنانية ترغب بفـتح       : اًرابع
 قدره ثلاثة امثال المخصـصات المطلوبـة   ان تخصص لهذا الفرع مبلغاً   

لفتح فرع في لبنان وذلك بالاضافة الى المبلغ الذي تفرضـه الـسلطات             
  .المعنية في الخارج

 أن تكون مالاً احتياطياً باقتطاع      على المؤسسات المالية العاملة في لبنان     :خامساً
  ».لسنوية الصافيةمن أرباحها ا% ١٠

  
 تـاريخ   ٧١٣٦رقـم   الاساسـي    يلغى نص المـادة الخامـسة مـن القـرار          :السابعةالمادة 

  :بالنص التالي ويستبدل ٢٢/١٠/١٩٩٨
على المؤسسات المالية ان تثبت، على الدوام، أن موجوداتهـا تفـوق بالفعـل              «

  .سمالهاالمطلوبات المتوجبة عليها تجاه الغير بمبلغ يساوي على الأقل قيمة رأ
  .لا يجوز للمؤسسة المالية ان تخفّض رأسمالها أو أن تسترد أي جزء منه

  أن تعيـد تكـوين رأسـمالها       على المؤسـسة المالية، اذا اصيبت بخسـائر،       
 ـق حزيران من السنة المالية التي تلي السنة التـي ح          ٣٠قبل تاريخ     ت فيهـا  قَ

  ».لخسائرا
  

ــسا  :الثامنةالمادة  ــادة ال ــص الم ــى ن ــي  يلغ ــرار الاساس ــن الق ــم بعة م    ٧١٣٦رق
  :بالنص التالي ويستبدل ٢٢/١٠/١٩٩٨تاريخ 

 

يمكن للمؤسـسات الماليـة التـي يـرخص         الى عمليات التسليف،    اضافة  :أولاً«
أو بشكل ثانوي    اما بشكل اساسي   ،القيام ٢٥/١/٢٠١٢تاريخ  بتأسيسها بعد   

   :ل والعمليات التاليةبالاعما  المرعية الاجراء، والانظمةوذلك وفقاً للقوانين
 تنفيذ الاوامر لصالح الزبائن على مختلف الادوات الماليـة أو القـيم             -١

  .المنقولة المطروحة للتداول
حيث تقتصر ) (Introducing Brokerage الوساطة المالية المعرفة -٢

عن الزبائن لـدى المراسـلين أو لـدى         التعريف  هذه العمليات على    
  .العمليات المالية المطلوبةب القيامستتولى المؤسسات التي 

  . تسويق أو ترويج أدوات ومنتجات مالية-٣
) Non-Discretionary Management( غير الاستنـسابية  دارةالإ -٤

  .والاموال النقديةمحافظ الأوراق والادوات المالية ل
   ادارة محافظ اوراق وادوات مالية عائـدة لهـا شـرط ان لا يـشكل                -٥

  .، بصورة مباشرة أو غير مباشرةالطرف المقابلاي من زبائنها 
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ــشاء وإدارة -٦ ــساهمة بإن ــشاء أو الم ــات  إن ــتثمار هيئ ــاعيإس    جم

 شـرط   جمـاعي هيئات إسـتثمار    حصص أو اسهم    تسويق وترويج   و
  .الحصول على موافقة مسبقة من مصرف لبنان

     .لية المحصورة بالاسواق الماماليةال ستشاراتالإدراسات وال -٧
  . إدارة الأملاك العقارية-٨
  .المساعدة على إصدار الصكوك والحقوق المالية وعلى تسويقها -٩
الامـوال النقديـة بطريقـة    الماليـة و  الاوراق والادوات   محافظ   ادارة   -١٠

فقة العميل ا اخذ موشرط )Discretionary Management( استنسابية
  .الخطية الصريحة على ذلك

  .ئتمانيةالإ العمليات -١١
  .الصكوك والحقوق الماليةبضمان الإكتتاب  -١٢
 شـراء وبيـع أدوات ماليـة   عبر ) Market Maker( السوق نعا ص-١٣

  .  لشروط المحددة في الملحق المرفقمع مراعاة اوذلك  ومشتقات مالية
الاسعار الفضلى عبر ركيزة الكترونية للادوات المالية       ب تأمين السيولة  -١٤

 شـرائها وبيعهـا مـن       عن طريق ي الاسواق المنظمة    غير المدرجة ف  
   )Liquidity Provider (ينالعميل مباشرة ودون تثبيتها لدى المراسل

  . لشروط المحددة في الملحق المرفقمع مراعاة اوذلك 
  . المتممة لكل من العمليات المحددة اعلاهالأعمال -١٥
  

ان تقـوم    ٢٥/١/٢٠١٢تـاريخ   مؤسسات المالية المنـشأة قبـل       لل يمكن :ثانياً
   : ادناه وذلك وفقاً للفئة التي تنتمي اليهاالمحددة عمليات والاعمالبال

وهي المؤسسات التي لا يقل رأسمالها، في اي وقت، عـن          :الفئة الاولى
سبعة مليارات وخمسماية مليون ليرة لبنانية والتي يحق لها         

" ولاًا"بالاعمال والعمليات كافة المحددة في المقطع       ان تقوم   
   .من هذه المادة

  

  وهي المؤسسات التي لا يقل رأسـمالها، فـي اي وقـت،              : الفئة الثانية
تقـوم  لبنانية والتي يحق لهـا ان       ليرة  عن خمسة مليارات    

  سـتثناء  ابالاعمال والعمليات التي تقوم بها الفئة الاولـى ب        
من المقطـع   ) ١٤(و) ١٣(و) ١٢( المحددة في البنود     تلك

   .اعلاه" أولاً"
  

  وهي المؤسسات التي لا يقل رأسـمالها، فـي اي وقـت،              :الفئة الثالثة
تقوم بالاعمـال    ليرة لبنانية والتي يحق لها ان        ملياريعن  

 المحددة  تلكستثناء  اوالعمليات التي تقوم بها الفئة الاولى ب      
  ».اعلاه" أولاً"من المقطع ضمناً ) ١٤(حتى ) ٧(في البنود 

  
   ٧١٣٦رقـم   من المادة العاشرة من القـرار الاساسـي         ) ١( البند   يلغى نص  :ةالتاسعالمادة  

  :بالنص التالي ويستبدل ٢٢/١٠/١٩٩٨تاريخ 
ــا  -١« ــصوص عليه ــات المن ــد بالموجب ــة التقي ــسات المالي ــى المؤس    عل

 ١٥٤ الفقرة الاولى من المادة       وفي ١٥٢من المادة   ) ٤(و  ) ٣(في الفقرتين   
 من قـانون النقـد      ١٦٥و ١٦٤ و ١٦١ و ١٦٠ و ١٥٦ و ١٥٣المواد  وفي  

  ».والتسليف
../..  



  
  
  

-٧-  
  
  

المنشأة قبل تاريخ صدور هذا القرار مهلة        تمنح مؤسسات الوساطة المالية      -١:ةالعاشر المادة
 ٥المـادة   من  " ثانياً"و" أولاً"المقطعين   صدوره للتقيد بأحكام   سنة من تاريخ  

ب المادة  المعدلة بموج٢٨/٦/١٩٩٦ تاريخ ٦٢١٣الأساسي رقم  القرار من
  .الثالثة من هذا القرار

  مهلـة سـنة    المؤسسات المالية المنشأة قبل تاريخ صدور هذا القرار         تمنح   -٢
  : بأحكامصدوره للتقيد من تاريخ

 ـ   المـادة الراب  من  "رابعاً" و "ثالثاً"المقطعين   -   ي عـة مـن القـرار الاساس
   الـسادسة دلة بموجـب المـادة       المع ٢٢/١٠/١٩٩٨ تاريخ   ٧١٣٦رقم  
  .القرار هذا من

 تـاريخ   ٧١٣٦رقم  المادة السابعة من القرار الاساسي      من  " ثانياً"المقطع   -
  .من هذا القرار الثامنة المعدلة بموجب المادة ٢٢/١٠/١٩٩٨

 ١٥٣منح المؤسسات المالية التي تكون في وضع مخالف لاحكام المادتين           ت -٣
القرار هذا  ور   من قانون النقد والتسليف مهلة سنتين من تاريخ صد         ١٥٤و

  .للتقيد بأحكامهما
  

  . فور صدورهيعمل به وينشر هذا القرار في الجريدة الرسمية: الحادية عشرةالمادة 
  

  ٢٠١٢ كانون الثاني ٢٧ بيروت، في
   

  حاكم مصرف لبنان
  
  
  
  

  توفيق سلامه رياض



  
  
  

  
  ملحق

  
  )kerMarket Ma ( السوقانعالمتطلبات الواجب التقيد بها والمتممة لعمليات ص

 )Liquidity Provider(الأسعار الفضلى ب تأمين السيولةعمليات لو
 

  
  :ا('0/.-,ت ا()'&% –١

  

ی>I4 أن G تE4F0ى ا(AB,34C ا(&@م&4% ا(<,ت>4% :4; أ:'4,ل ا('84,رب% 3445-%            -أ

٢ % AB,344C)م>'44@ع ا E44یNت G أن O44.: ،%&44س,سR44% اS,C)م44@ال اRم44; ا

 ;: TUأي و XY %'اآA0')م@ال ا% ٢٠اRس,س&%م; اRا %S,C).  

م44; اRم44@ال ا(%44S,C   % ٢٠  44b X44Y,ل ت>44,وزت ه44_^ ا(AB,344C 3445-%       -ب

تjk&% ه_ا ا(0>,وز خhل ی@م ا(f'F إم,  اRس,س&%، ی0@جO.: I ا('cس%3     

         l3j5 ا(&@م XY m)ذ ,o&.: ر_Fل ت,b XY X),0)خ4,ص  وإم,ا Xq,&0bاع اEإی 

   .بs&'% ه_ا ا(0>,وز ب,(F'.% ا(.-<,E) %&5ى مAkف (-<,ن

 (.'AاآN ا('b@0j%  (Notional Value)ی>I أن G تNیE ا(s&'% ا(EU,F0ی%  -ج

  :44; اRم44@ال ا(44S,C% اRس,س44&% ا(Aّ44yة أي اRم44@ال ا(44S,C% اRس,س44&%       

fیN>ت EFب:  

E4s وا(340.&~     م5,4U ;4@ن ا(<     ١٥٣ا(<XY {s ا('cو5,ت و:<,A4S ا('4,دة         -

   3.&~ م5,4444U ;4444@ن ا(<E4444s وا(44440  ١٥٢ا('4444,دة وا(0>4444,وز :.O4444 أb)4444,م   

  .XY م, خ} ا('cس3,ت ا(',(&%

  . XY م, خ} مcس3,ت ا(@س,q% ا(',(&%ا(<XY {s ا('cو5,ت -

بG f(�444 ت0>444,وز ا(s&'444% ا34440b,ب :E444د ا('AاآN444 ا('444b@0j% ا('b@'3444%     -د

  .ا(EU,F0ی% (o_^ ا('AاآXY N أي وTU اRم@ال ا(S,C% اRس,س&% ا(Aّyة

 اx( %'&s)(ع ا('AاآN ا('b@0j% إ30b,ب ا(s&'% ا(EU,F0ی% :.O أس,س م>'@  -هـ

F0)ی% (.'ـــاEU,0ــــj')اNاآAـــ%b@ )x(Fــ س)ا Aخ@ل ـــ4 ـE)Entry Price (  

  :(o_^ ا('AاآI3b N ا('F,د(% ا(0,(&%

                               n 
ΣΣΣΣ(Qi x Ni x Pi) 

                             i=1           

Qi :  %b@0j')ا NاآA')د اE:EsF)5@ع م; ا f()  

Ni :  0@حjم NآAم f() %یEU,F0)ا %'&s)ا  

Pi :  Es: f() خ@لE)ا AFس  

  

  

 

 

  

  

  



  
  
  

  :ا('0/.-,ت ا(<@:&% -٢

  

   ٩٩٥٦إ�5,ء (><% مAq,C وbG ,ًsY),م ا(Asار اGس,سX ر�U    -أ  

  .٢١/٧/٢٠٠٨ت,ری� 

&� إ�5,ء وEbة تO>F ب�دارة ا('Aq,C ب', ی<3>� م� آ,Y% ا�5R'% وا(F0,م   -ب

X.م ب', ی@sص ت@kC)ا ا_oدرة ب,k)ا:  

وض� س&,س% :,م% �دارة ا('Aq,C وتEyیE اRدوات وا('�s0,ت   -

   ا(X0 ی'); أن تs@م بo, ا('cس3% ا(',(&%ا('s-@(% ا(',(&% وا(F'.&,ت 

  . أو مcس3% ا(@س,q% ا(',(&%

-   EیEyفت@sسAq,C')ا  (Risk Limits) %&),')دوات اRوا NاآA'.) 

%)@-s')ا %Y,ی% وس<@ی% ( آAoف ی@م&% واس-@:&% وش@sس(....  

وض� م<o>&% م@�s% �دارة ا('AاآN ا('b@0j% وا(f&.s0 م; مAq,Cه,   -

Aq,C')ا %><) f-U ;دوریً, م ,o0FاجAأن ی�0 م O.:.  

  .إ:0',د أs) %'�5&,س ا('Aq,C و(A&F30 اRدوات وا('�s0,ت ا(',(&%   -ج

وا(')I4440 اFront Office ( E5,3444')(إضY,444% إ(O444 ا(')I4440 اRم444,مX   -د

)Back Office(�4445وســــ، إ I4440(ـــ444ـ,ء م X/)Middle Office  (

یO>F ب,('AاU-% ا(&@م&% (),Y% ا('AاآN وا(�0آE4 م4; مE4ى ا(E4&s0 ب,(s34@ف         

  .وا(o@ام� ا('Eyدة

 (>4o%   ١٥/١٢/٢٠٠٠ ت4,ری�    ٧٧٣٧ا(E&s0 ب�b),م ا(Asار اRس,سX ر�U        -هـ

  ا(844-� ا(E44اخ.X وإجA44اءات ا(UA,ب44% ا(Eاخ.&44%  تs&44&� مE44ى FY,(&44% أ�5'%44  

Aq,C'),ب �(y0)ا XY.  
  

  
  


